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Medienmitteilung

FINMA informiert Uber Grundlagen
fur Abschreibung von
AT1-Kapitalinstrumenten

Die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA erlautert die Grundla-
gen zur vollstandigen Abschreibung des Nennwerts der AT1-Kapitalin-
strumente bei Credit Suisse. Die FINMA stiitzt sich dabei auf die Aus-
gabeprospekte der Anleihen sowie die Notverordnung des Bundesrats.

Aufgrund zahlreicher Anfragen zu Kapitalinstrumenten der Credit Suisse,
sogenannten AT1-Anleihen, informiert die FINMA zu den Grundlagen zur
Abschreibung dieser Instrumente. Die FINMA hat die Credit Suisse angewie-
sen, ihre AT 1-Instrumente vollstédndig abzuschreiben und die betroffenen
Glaubigerinnen und Glaubiger dartiber unverziglich zu informieren. Tier-2-
Anleihen werden nicht abgeschrieben. Fragen zu einzelnen Anleihen sind an
die Herausgeber der Kapitalinstrumente zu richten.

Vertragliche Grundlage

Die von der Credit Suisse ausgegebenen AT1-Instrumente sehen vertraglich
vor, dass sie im Falle eines Trigger-Ereignisses (Viability Event), insbeson-
dere bei der Gewahrung ausserordentlicher staatlicher Unterstitzung, voll-
standig abgeschrieben werden. Da die Credit Suisse am 19. Marz 2023 aus-
serordentliche Liquiditatshilfe-Darlehen, die mit einer Ausfallgarantie des
Bundes gesichert sind, gewahrt bekam, waren diese vertraglichen Bedin-
gungen fur die von der Bank ausgegebenen AT 1-Instrumente erflllt.

Notverordnung des Bundesrats

Der Bundesrat hat am 19. Marz 2023 die Notverordnung (PLB-NVO) tber
zusatzliche Liquiditatshilfe-Darlehen und die Gewahrung von Ausfallgaran-
tien des Bundes fur Liquiditatshilfe-Darlehen der Schweizerischen National-
bank an systemrelevante Banken in Kraft gesetzt. Die Verordnung erméach-
tigt die FINMA, gegenuiber der Darlehensnehmerin und der Finanzgruppe
anzuordnen, zusatzliches Kernkapital abzuschreiben.

Gestutzt auf die vertragliche Grundlage sowie die Notverordnung hat die
FINMA die Credit Suisse angewiesen, die AT1-Anleihen abzuschreiben.
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FINMA-Direktor Urban Angehrn: "Am Sonntag konnte eine Lésung fir den
Schutz der Kundinnen und Kunden, des Finanzplatzes und der Mérkte ge-
funden werden. Wichtig ist in diesem Zusammenhang, dass das Bankge-
schéft der CS unterbruchsfrei und reibungslos weiterfunktioniert. Das ist nun
der Fall. "

Instrumente fiir Institutionelle

AT1-Instrumente sind in der Schweiz so ausgestaltet, dass sie abgeschrie-
ben oder in hartes Kernkapital gewandelt werden, bevor das Eigenkapital
der betroffenen Bank komplett aufgebraucht oder abgeschrieben ist. Die von
Grossbanken offentlich herausgegebenen Instrumente werden aufgrund des
Risikoprofils und der Ausgestaltung in grossen Stlickelungen hauptséachlich
von institutionellen Investoren gehalten.

Betroffene offentlich ausgegebene Instrumente

Nachfolgend eine Liste aller betroffenen, 6ffentlich ausgegebenen Instru-
mente des zusatzlichen Kernkapitals (AT1):

ISIN Ausgabedatum < Wahrung Bezeichnung
US22546DAB29 (144A) / 11.12.2013 uUSsD 7.500% Tier 1 Capital Notes
XS0989394589 (Reg S)
US225436AA21 (144A) / 18.12.2014 uUsD 6.250% Tier 1 Capital Notes
XS1076957700 (Reg S)
CH0360172719 22.03.2017 CHF 3.875% Perpetual Tier 1

Contingent Write-down Capital Notes
US225401AJ72 (144A) / 16.07.2018 uUsD 7.500% Perpetual Tier 1
USH3698DBW32 (Reg S) Contingent Write-Down Capital Notes
CH0428194226 04.09.2018 CHF 3.500% Perpetual Tier 1

Contingent Write-down Capital Notes
US225401AK46 (144A) / 12.09.2018 uUsD 7.250% Perpetual Tier 1
USH3698DBZ62 (Reg S) Contingent Write-down Capital Notes
CHO0482172324 06.06.2019 SGD 5.625% Perpetual Tier 1

Contingent Write-down Capital Notes
US225401AL29 (144A) / 21.08.2019 uUsD 6.375% Perpetual Tier 1
USH3698DCP71 (Reg S) Contingent Write-down Capital Notes
CHO0494734384 11.09.2019 CHF 3.000% Perpetual Tier 1

Contingent Write-down Capital Notes
US225401AN84 (144A) / 24.01.2020 usD 5.100% Perpetual Tier 1
USH3698DCV40 (Reg S) Contingent Write-down Capital Notes
US225401AR98 (144A) / 11.08.2020 uUSD 5.250% Perpetual Tier 1
USH3698DDA93 (Reg S) Contingent Write-down Capital Notes
US225401AS71 (144A) / 09.12.2020 usD 4.500% Perpetual Tier 1
USH3698DDD33 (Reg S) Contingent Write-down Capital Notes
US225401AX66 / 23.06.2022 uUsSD 9.750% Perpetual Tier 1
USH3698DDQ46

Contingent Write-down Capital Notes
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